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Retour à l(a)normale
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1.68
Tx fertilité FR

8.7%
Inflation Monde 2022

16%
Hausse inflation cumulée 
depuis 2019

5.3%
3.7%

Inflation Monde 2023

Inflation Monde 2024

-4.6%
Baisse émissions 2023 FR

1.45°
Témérature planéte 2023

2023 2024 Chg. 2025 Chg. 2023 2024 Chg. 2025 Chg.

Etats-Unis 2.5 1.7 Ć 1.7 Ă 4.1 2.7 Ă 2.2 Ă

Amérique Latine* 2.2 1.5 Ĉ 2.2 Ĉ 31.3 28.6 Ć 7.0 Ĉ

Brésil 3.2 1.5 Ă 2.1 Ă 4.6 6.6 Ć 3.3 Ă

Mexique 3.4 2.1 Ă 2.5 Ă 4.7 3.7 Ć 3.3 Ĉ

Royaume Uni 0.3 0.6 Ĉ 1.1 Ĉ 7.4 2.5 Ă 2.1 Ć

Zone Euro 0.5 0.9 Ĉ 1.5 Ć 5.5 2.2 Ĉ 1.9 Ĉ

Allemagne -0.1 0.3 Ĉ 1.3 Ĉ 6.0 2.2 Ĉ 2.0 Ć

France 0.9 1.1 Ĉ 1.4 Ĉ 5.7 2.4 Ĉ 1.7 Ă

Italie 0.8 0.8 Ć 1.1 Ă 6.0 1.9 Ĉ 2.0 Ă

Espagne 2.5 1.6 Ć 2.0 Ć 3.4 2.9 Ć 2.5 Ĉ

Europe centrale** 0.2 2.4 Ă 3.0 Ă 12.4 4.5 Ĉ 3.8 Ĉ

Chine 5.2 4.5 Ă 4.2 Ă 0.2 1.5 Ă 1.8 Ă

Japon 2.0 1.0 Ĉ 0.9 Ă 3.3 2.1 Ć 1.8 Ĉ

Asie hors Chine et Japon*** 3.4 4.0 Ă 3.8 Ă 3.6 2.9 Ă 3.2 Ă

Inde (AF) 7.2 6.7 Ć 6.6 Ă 5.7 5.0 Ă 4.5 Ă

Corée 1.3 2.3 Ă 1.9 Ă 3.6 2.0 Ă 2.7 Ă

Economies développées 1.6 1.3 Ć 1.5 Ă 4.4 2.5 Ă 2.0 Ĉ

Economies émergentes 4.2 4.1 Ć 3.9 Ĉ 8.2 6.7 Ć 3.8 Ĉ

MONDE (PPA) 3.0 2.7 Ć 2.8 Ă - - -

* Inflation et PIB hors Venezuela

** Pologne, Hongrie, République Tchèque

*** Inde, Corée, Taïwan, Thaïlande, Malaisie, Singapour, Indonésie, Philippines, Vietnam

Croissance du PIB (%) Inflation (%)
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Ne jamais sous estimer le consommateur US
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La consommation va sõessouffler aux US
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Ça se tend
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INFLATION
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Inflation (CPI, GA en %)

7

3.2%

2.4%

Cor PCE vs 3.5% expectedby 
FED Dec23

CPI ZE novembre

15.9%
Hausse cumulée des prix 
depuis 2019 FR 
vs 20.6% ALL, 19.8% US
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Inflation ZE
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4 mois sous les 3%
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Salaires et inflation, une marge de manïuvreé
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Des taux de marge records
Profits après taxes et intérêts avant dividendes, déflaté par le prix du PIB 2002:1 = 100 

Sources: LSEG, BEA, Eurostat, INSEE, Natixis
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Greedflation
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+50%
EBE agroalimentaire FR S2 2022

+18%
Tx Marge Agroalimentaire au T1 

39%
Tx Marge Agroalimentaire 2018 

+18%
Haussedes prix à la pompes par 
rapport ¨ lõ®volution prix p®trole, 
INSEE
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Lõimportance des salaires ¨ relativiser
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Corrélation : 0.58
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Inflation momentum
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Normalisation
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Des stocks de gazé record

15

84%

-27% Conso Gaz au T3 en FR
-22% hors effet climat
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Prix de lõ®lectricit®
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There will be no shortage of oil
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Conteneurs 
40 pieds entre Shanghai et LA, USD 

18 -83%
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China East Asia to Mediterranean 
(40 -foot container, USD)

FOOTER19
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North America West Coast to China
(40 -foot container, USD)

FOOTER20
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Global Supply Chain Pressure 

21

Main driver of core inflation since 2022
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Une modération des salaires à 4% mettrait le 
core inflation à 1.8% fin 2025
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Les prix mondiaux de lõalimentation au plus bas depuis 3 ans 
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Indice FAO Monde

prix Alimentation novembre 
2023

7.6%
prix agricoles France ytdaout 
INSEE

-7.4%
prix alimentation juin 2024

1.9%
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Prix du blé
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-42%, sur les niveaux de septembre 2021

Prix du Mais ytdoct
-44%

Prix du Colza ytdoct
-32%
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Lithium
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South America Lithium Carbonate
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Vers une baisse des marges?
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Zone euro
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Baisse historique de la conso alimentaire
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La BC combat un excès de demande inexistant
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Prix des produits grande consommation
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Wage and margin

30

ECB surveys
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Normalisation du marché du travail 
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On ne manquera pas de pétrole

33

0

1

2

3

4

5

6

7

J
a

n
-2

1

M
a
r-

2
1

M
a
y
-2

1

J
u

l-
2

1

S
e

p
-2

1

N
o

v
-2

1

J
a

n
-2

2

M
a
r-

2
2

M
a
y
-2

2

J
u

l-
2

2

S
e

p
-2

2

N
o

v
-2

2

J
a

n
-2

3

M
a
r-

2
3

M
a
y
-2

3

J
u

l-
2

3

S
e

p
-2

3

N
o

v
-2

3

J
a

n
-2

4

M
a
r-

2
4

M
a
y
-2

4

J
u

l-
2

4

S
e

p
-2

4

N
o

v
-2

4

OPEC spare capacity, historic and forecast, mn b/d  



C2 - Internal Natixis

Brent expected to average $84.8 in 2024, with TTF at û35.8/MWh. 

34

Sources: Natixis; Bloomberg

Brent forecast vs curve, $/bbl TTF forecast vs curve, ú/MWh 
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CREDIT CRUNCH?
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La BCE resserre ses taux comme jamais

36

450pbs, 10 hausses dôaffil®es in®dites 
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Normalisation des taux
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Les taux se resserrenté 
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30%
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Corporate loans (1-5 Years, up to 1M)
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Focus taux/immobilier

FOOTER41
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FOOTER

Baisse des volumes dõinvestissement -54% ( ga )

42 SOURCES: MSCI, NATIXIS

Á Une chute comparable à la crise de 2009.

Á ¬ẏȡɅʌǹɶǽʌ ɳɐʔɶ ȺǸ ǩʔɶǸǍʔ Ǹʌ Ǳʔ ȺɐȓǸɃǸɅʌ Ǹɾʌ ǸɅ ǩǍȡɾɾǸ ǍȺɐɶɾ ɵʔẏȡȺ ɾǸ ɶǸɳɶǸɅǱ ɳɐʔɶ ȺǸ ǪɐɃɃǸɶǪǸ Ǹʌ ȺẏțɓʌǸȺṣ
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FOOTER

Les volumes investis résistent en France ( -33%)

43 SOURCES: MSCI, NATIXIS

Á Une année 2023 correcte proche du niveau de 2021.

Á ! ȺẏǹǪțǸȺȺǸ MʔɶɐɳǹǸɅɅǸṞ ȺǍ fɶǍɅǪǸ ɶǸɳɶǸɅǱ ǱǸɾ ǪɐʔȺǸʔɶɾ Ǹʌ ǍʌʌȡɶǸ ȺǸɾ ǪǍɳȡʌǍʔʲ ǟ ȺẏȡɅʬǸɶɾǸ ǱǸ Ⱥẏ!ȺȺǸɃǍȓɅǸṣ
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Forte baisse des transactions

44 FOOTER
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Le point bas devrait être atteint courant 2024

45

H1-22 to trough

Stockholm Madrid Barcelona Paris Frankfurt London Milan Average

Office -30% -30% -30% -27% -33% -24% -28% -29%

Retail -26% -23% -23% -17% -16% -10% -13% -19%

Logistics -30% -15% -13% -18% -20% -23% -17% -19%

Average -29% -23% -22% -21% -23% -19% -19% -23%

H1-22 to Q3-23

Office -22% -24% -29% -26% -31% -23% -24% -26%

Retail -23% -23% -23% -13% -15% -10% -11% -18%

Logistics -32% -14% -12% -18% -18% -25% -19% -20%

Average -26% -20% -21% -19% -21% -19% -18% -21%

Office -8% -6% -1% -1% -2% -2% -4% -3%

Retail -3% 0% 0% -4% -1% 0% -1% -1%

Logistics 2% -1% -1% 0% -2% 2% 2% 0%

Average -3% -2% -1% -2% -2% 0% -1% -2%

SOURCES: CBRE, BLOOMBERG , NATIXIS

Estimation de la baisse des prix de marché entre juin 2022 et décembre 2024

Estimation de la baisse des prix de marché depuis juin 2022 (données à septembre 2023)

Estimation de la baisse des prix de marché à venir (jusquô¨ fin 2024)



C2 - Internal Natixis

Forte baisse de la construction 

46

-40%
Crédit immo

93
Defautspromoteurs France

-40%
Rerservations logements neufs T3

50%
Taux désistements

-49%
Mises en vente logement au T3
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Euro area: construction 

 Dwellings (pp)

 Other construction (pp)

 Total construction (YoY, %)

Sources : LSEG, NATIXIS
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Pas de retour en arri¯reé

47

10%
CommercaialLoansshareof bankassets
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Taux de défaut
4% PGE

55.5K 
Défaillances2023 BdF

IMMOBILIER

¤ +400 Agences

¤ 100 promoteurs

¤ 280 Constructeurs au T1

¤ Restauration 

¤ Service aux particuliers

48

52 K 
Défauts2019  

65K 
Défauts2008 FRANCE

59.3 K 
Défauts2010-2019  

+50%
3M dôentreprises en 2010

vvs4.2M fin 2020

47%
PGE PME/TPE emboursés  
soit 50mds sur 107mds

0,0

2,5

5,0

7,5

10,0

12,5

15,0

0,0

2,5

5,0

7,5

10,0

12,5

15,0

97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

 United States : total corporate

 United States : high yield corporate

 Euro zone : high yield corporate

Sources :  Moodys, Natixis
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CHINE

Un rebond domestique et temporaire

49
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La Chine de moins en moins lõatelier du monde

50

Depuis 2013
Cout du travail 
industrie à 13 628$

X2
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Fort ralentissement à venir

-48%
Croissance moyenne 2030

19%
Part du PIB mondial

Âge moyen de départ en retraite
54

35%
Poids de la construction 
dans le PIB 

Xi Jinping:
« Tout doit être placé sous la direction du parti »

"Le parti mène tout"...

Il faut « exercer le leadership du parti 
ǎǳǊ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ǇǊƛǾŞŜ»

"Circulation nationale"
« Empêcher lôexpansiondésordonnée du capital »

<2%
Population en 2100 = 700 M

Étrangers

800 K

28%
Poids de la Chine dans la 
croissance du PIB mondial 
2013/18

-43%
Ventes immobilières
Juillet 2023

14 X
Moins d'entreprises créées 
qu'en 2019

-72%
Prix des parcelles
vendues par les 
autoritéslocales

8TN
Dettes colloc.
Soit 50% PIB$

51

2050
Population active diviséepar 2

<1
TxFécondité

Txchômage jeunes

>22%

-60%
Mises en chantier 
par rapport à 2019
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Chine : quel moteur de croissance ?

52
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China: Consumption Expenditure and 
Disposable Income (%YTD YoY)

Consumption Expenditure Disposable Income

N.B. Data as of June 2023. Two-year average.

Source: Natixis, China National Bureau of Statistics, CEIC
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China: Household Sentiment on Saving and 
Comsumption (% of Total)

More Saving
More Consumption
More Tourism Expense in the Next Three Months

N.B. Data as of June 2023.

Source: Natixis, People's Bank of China, WIND
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Investment

53

Real estate is the biggest drag
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China: Home Prices (%YoY)

New Home Existing Home

N.B. Data as of Oct 2023, new residential houses in 70 cities are included.

Source: Natixis, China National Bureau of Statistics, WIND
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Fiscal Policy

54

The concern on debt has limited the room for fiscal stimulus (also from a more 
cautious government mindset)

-11

-16

-11 -10 -10

-20

-15

-10

-5

0

-20

-15

-10

-5

0

19 20 21 22 23*

China's fiscal deficit: On-balance and off-
balance sheet (% GDP)

Central Government Local Government LGFV

N.B. On-balance sheet deficit include central and local government fiscal deficit, off-

balance sheet deficit includes LGFV. 2023 data is government budget and estimation. 

Source: Natixis, China Ministry of Finance
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286% Dette totale/PIB !

55

68 62
102

74
57

111
92

67
37

130

49
16

229

79
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N.B. Private debt to GDP is used for Vietnam and the Philippines.

Source: Natixis, Bank for International Settlements. Data as of Q1 2023. 
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MEGATRENDs
are those developments already underway and nearly impossible to 

change over the coming decade. All òpossible futuresó will be framed by these 
trends. 
These are irreversible certainties that will affect all areas of our lives in the 
coming years. 

56

Geopolitics

Demography

Climate change

Technological transition

Irreversible certainties
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MEGATREND
La mondialisation nõestplus

57



C2 - Internal Natixis

Fin de la mondialisation telle quõon lõa connue
ñEverything from the deck of an aircraft-carrier to the steel on highway guardrails is 
made in America from beginning to end. All of it.ò Biden March 2022

ñFriend-shoringò Janet Yellen

58

Importations avec Restrictions
en 2022  vs 4% en 2017

9%

Echanges Chine Russie 2022 190mds 

+30%

Voitures chinoises en Russie 
vs 7% en 2021

40%

Apple

Samsung

Panasonic

Doc Martens 

Peugeot

Sequoia

Mistsubishi

-76%
Ventes Hyundayen Chine 
entre 2016 et 2022 après 
embargo chinois suite à 
lõouverture dõune  base US 
Corée
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Une croissance mondiale moins riche en échanges 

59

La décélération des échanges mondiaux sôestamorcée au début des années 2000 et 
sôestrenforcée après la GFC. Surtout les trois dernières années

FOOTER
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Croissance et commerce monde (% GA, FMI)

Croissance mondiale (% GA)

Exportations mondiales de biens & services (% GA)

Sources: FMI, Natixis Research CIB

Nombre de barrières commerciales

(biens et services, FMI)

X4
Conflits dõacc¯s 
Entre 2015-22
OMC

-5%
Trafic Conteneurs 
Est Oust en 2022
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Régionalisation des échanges 
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Friend Shoring

61

Aligned with our own interests (Modi)

-76%
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Découpling /Divorce Chine US? 
Le Mexique devient le premier partenaire commercial des US en 2023

PIED DE PAGE62
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Canada

China

Mexico

Share of total U.S. Trade (Sum of Imports and Exports), in %

Source:Census Bureau, FRB Dallas, Natixis, Haver

NAFTA 
Signed

China 
Accepted 
to WTO

Trump 
assumes 
power

IRA Signed 
by Biden

2
Divisé par 2 IDE US en Chine en 10 ans

-87%
IDE EN CHINE AU T2

17%
Des importations US en 2022
Vs 19% UE



C2 - Internal Natixis

Les partenaires de lõEurope

63
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La Chine attire moins

64
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Où vont les investissements ? 

65
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Régionalisation : quelques chiffres 

66

EUROPE
Åсм҈ Řǳ ŎƻƳƳŜǊŎŜ ŜȄǘŞǊƛŜǳǊ ŘŜǎ нт ǎŜ Ŧŀƛǘ Ł ƭΩƛƴǘŞǊƛŜǳǊ ŘŜ ƭΩ¦9
ÅFrance redevenue 1er partenaire commercial Allemagne, avant 
Chine. 
Å54% des exportations All =UE et 48 % de ses importations 

AMERIQUES
ÅMexique et Canada principaux partenaires des US
ÅMexique est devenu le 1er partenaire commercial 
Å50% des flux commerciaux en Amérique du Nord ont lieu entre 
les 3 pays

CHINE
Å4 des 5 principaux partenaires commerciaux sont en  Asie: 
HonkKong, Japon Corée du Sud et Vietnam 

20.8%
Poids de la Chine dans Importations EU

14%
Poids de la Chine dans Importations US
22% en 2017!
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Exportations chinoises

67

La Chine exporte plus vers la route de la soie que vers US, Europe et 
Japon réunis % du total des exportations chinoises

X14
Exposition Chine aux banques russes 2023-23

X4.5
IDE vers ASEAN par rapport ¨ lõInde en 2022
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MEGATREND
La transition énergétique

68

82%
Part du Pétrole, gaz et charbon dans le mix énergétique mondial en 2022
évs 85% 2015

1000
Mds de subventions fossiles en 2022

70
Pays ont un objectif de neutralité carbone
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1,15 degré aujourdõhui

69

Et côest d®j¨ le bazar

Sources: rapports du GIEC (www.ipcc.ch) Valerie Masson-Delmotte
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1.45é.

70
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71

HALF
Species disappears at 4 °

Biggest impacts in parts of Africa, Asia, Central/South America,, Small Islands, Arctic

6M
People died of pollution 
in 2022

1BN
People drink water out 
of Hymalaya glacier

25%
Risks insured , 
ECB
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72

40%
Total émissions vient du Charbon 

32%
Pétrole

20%
Gaz

-1.8%

Baisses 2023

-9.4%

-9.3%

-7.5%
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Changer de braquet

73

11 000 
Litres dõeau pour un jean

131KGS
Nourriture jetée/an UE /ha
132 mds
252M t Co2 par an

1000
Mds de subventions fossiles en 2022

15.7KGS MAX
Viande par an (Reco Eat Lancet Commission=
Vs 127 kgs US, 3kgs au Congo
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Flight Shaming ? 

74

134 386
Vols le 6 juin
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Le boom du Renouvelable

75

On va installer plus de renouvelable dans le monde dans les 5 prochaines ann®es quôau cours des 20 derni¯res

Des nllescapacitésélectriques
installéesenChine en2022=EnR

95 %

DõENR par semaine UE

1000MW

Pompes à chaleur en Allemagne 

+58%

France 2022

+5GW
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CO2

76

Source :Global Carbon Budget 2022

423 TWH
EnR ajoutés par la  Chine 
2022

+5%
CONSO 2022 chinoise de Charbon 

1.8TN
Mds investissements 
renouvelable 2023 +17%
Å 634mds transport 

electric
Å 624 Renewable

Energy
Å 310mds Grid

25%
Part Chine dans émissions 
mondiales (2x les US mais 
moins par tête)

87
Centrales nucléaires en 
10a vs 2 aux US
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Croissance +verte

77
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EN 2023 éolien et Pv sont devenues les 1eres 
sources dõ®lectricit® dans lõUE

78

Part des renouvelables dans la conso éléctricité consommée UE, 2022

+50%
Increase in capacity Irenewables
World 2023,
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79

PV added by ALL 2023
+14GW

PV added by FR 2023
+3GW

PV added Spain 2023
+8GW

Les vents portants du solaire et éolien

Pipe 2024 Pv

+24%
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CHINE : nouveau pays du soleil levant ??

80

Solar power capacity additions:la Chine a plus installé de Pv que la planète en 2022!!

PV added by China 2023
2x installed capacity in the 
US

210GW

676
Mds investissements 
renouvelable Chine 2023
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The solar boom

81

+56% in 2023, volumes are soaring, prices and falling

Å Tripling renewable energy 
capacity

Å doubling the pace of energy 
efficiency improvements to 4% 
per year

Å ramping up electrification
Å slashing methane emissions 

from fossil fuel 
provide more than 80% of the 
Energy emissions reductions needed 
by 2030 to limit warming to 1.5°C

PV ajouté par Chine 2023
2x la capacité installée aux US

210GW
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Renouvelable : « Roll in»

82

Part dô®lectricit® issue des EnR (gris:2017-21)

Part Enrélectricité
SP YTD

63%

Part EnRPortugal YtD
65%

EnRInstallé YtDIEA, 2x plus 
quõanticip® en 2020

440GW

Part EnRAllemagne 2023 (63% en 
mai)

55%

Solaire 2023>Pétrole

380MDS

Eolien FR contractés 2023

2GW

Part EnRElectricité EnR2023 UE 
vs 37% 2015

48%
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Le solaire premiere énergie du monde dõici2 ans
seulement

83

IEA Puissance cumulée capacity par technologie
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La France mise sur le nucléaire, à la traine sur EnR

84

Target 45% 2030, 40gw 2050 éolien offshore

DõENR FRANCE

19%
EOLIEN:
1- Danemark : 55% 
2- Irlande : 34%
3- Royaume-Uni :28% 
4- Allemagne : 26%
5- Portugal : 26%
6- Espagne : 25%
... 
EU-27 : 16% 
... 
17- France : 8%

PV installé Espagne 
2022

7GW

PV installé France fin oct
12Gw en Allemagne

+2.2GW
Eolien en mer FR

480MW

Eolien en mer All

8055MW
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La stratégie énergétique de la France

85

60% de notre mix énergétique est fossile
Il faut 40% dô®lectricit® en + dôici 2030

UE vise 43% EnR dans conso ®nerg®tique totale dôici 2030 (22% actuellement)

Å Baisse de 40% ¨ 50% de notre conso ®nerg®tique dôici 2050 par rapport ¨ 2021: -30% dôici 2030 (-

12% en 2022)

Å Améliorer la production nucléaire actuelle, lancer 6 nouveaux EPR + SMR en 2030, prolonger les 

centrales de 50 à 60 ans, réflexions sur la sûreté, approvisionnement uranium et traitement déchets

Å Forte accélération des renouvelables : pv, éolien

Å Doubler voire tripler le solaire :target 75Gw installés en 2035 voire 100Gw

Å 18GW éolien en mer vs 500Mw soit 36 parcs St Nazaire. 10GW visés en 2025 (8 dans le pipe) 

18 en 2030 et 40 Gw en 2050 (50 parcs au total)

Å Forte accélération biomasse, géothermie, solaire thermique 

Å Doublement biogaz

Å X4 Géothermie

Å Hydrogène vert:6.5Gw électrolyse en 2030, 10Gw en 2035

Å Recherche et investissement captage carbone

Å40% dô®lectricit® renouvelables dôici 2030
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Investissements massifs:X2 voire X3 

86

Autant pour le grid

Pv

X5

Eolien en mer FR

X36W

Nucléaire existant 
vs 280 en 2022

400TWH

Neolienterrestreucléaireexistant 
vs 280 en 2022

1.5GW/AN

Soit 5.5GW/an voire 7 avec 65% Centrales 

photovoltaïques, 25% grandes toitures et 

10% résidentiel 
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Changer les usages

87

Å Interdiction voitures thermiques 2035

Å Faible poids et bas cout < 10K

ÅRetrofit

Å Auto partage

Å Biocarburants / sauvegarde

Å Plan vélo

Å Passoires thermiques

Å Prim Renov

Å Mise à la casse chaudières fioul
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Non lõAllemagne ne mise pas sur le Charbon é

88

55% dô®lectricit® issue des Enr en 2023 (48% en 2022)
charbon tomb® au plus bas depuis 30 ansé

2010-2021

Sortie du charbon au lieu de 2038

2030

PV raccordé fin octvs 9Gw targeté
+12GW
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La GB remplace le charbon par lõ®olien

89

Eolien en mer GB

14GW

+ quõen France

29X

1.4Gw Hornsea

40£
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Le boom du 
renouvelable

90

2400 Gw Renoubelable install® dôici 2027 (i.e. Chine)

Soit 37% du mix Power en 2027

3 ans PV aura dépassé le charbon dôici2025

X2 On va doubler le renouvelable en 5 ans en Europe, en Chine et aux US

x100

X3

Evs en 2021

90%
Photovoltaique et éolien vont représenter 90% des nouvelles 
capacités EnR ajoutés dans les 5 prochaines années soit 30% de 
la production mondiale dô®lectricit® en 2027

Renouvelable en Inde dôici 2030

Installation par la Chine de solaire quôen 2022 ytd

Les capacit®s de production dôHydrog¯ne

350M
Evs en 2050 

La part du solaire dôici 5 ans

16.5M

X3 EnR
Dôici 2035 RTE

580/640Twh
2035 RTE vs 460

900 W

X3
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Le renouvelable est é déflationniste Prix 

91

1100Mw centrale PvAS/EDF

$16.8MW

Prix Pvinstallé en 10 ans

÷10

Prix Eolien en 10 ans

÷3

Prix batterieséen 5 ans

÷3
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Lithium

92

South America Lithium Carbonate
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De ++ 
efficace, 
de moins 
en moins 
cheré

1 milliard le Gw 
branché en moins 
dôun an qui dit 
mieux?

93
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Métaux critiques

94

Lithium à recycler diõci2031 UE

80 %



C2 - Internal Natixis

On a ce qu'il faut

95

Plus de capacités en polysilicium queue nécessaire One Terrawatt chaque année

30%

3%

Stocks de LITHIUM 
utilisésen 2050

TERRES RARES 
utilisées en 2050
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Croissance et émissions Co2

96

Emissions France 2022

-2.7%

Emissions France 2023

-4.6%

Baisse Emissions / an 
n®cessaires dõici 2030

-5%

Emissions All 2023

-9.7%
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La transition co¾tera moins cher que lõinaction

97

7 points de PIB en plus!!
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Les gagnants
Du pétrole aux métaux

98

Å Australie 40% Lithium 

Å Chili : 1er exportateur mondial 26 % des 

exportations de lithium, 40 % des réserves

Å Argentine : Potentiel lithum (40 projets)

Å La Chine raffine 80% du lithium, 80% des 

panneaux en polysilicium

Å Congo : 46% Cobalt

Å Nlle Caledonie 25% Nickel

Å Indonésie : 3ème stock de cobalt, 20% de nickel

Å Uranium enrichi à 40% en Russie

Å
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Quels besoins de 
financement ?

99

100 Besoins annuels France ow 30 pour lôEtat

1000 Besoins annuels Europe

2000 Besoins annuels dôici 2030 pour Emergents (IEA) ow 90% privés

676 D®penses Chine 2023, 20 000mds $ dôici 2060 (PBoC)

1000 Dépenses/an du secteur pétrolier et gazier dans les énergies fossiles 

585 Investissements nécessaires dans le reseau EU dôici 2030 (CE)

260 Dépenses annuelles en France 2030 pour faire face aux 
cons®quences du r®chauffement (cultures, sant®, d®g©tsé)
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France

100
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Quelques Chiffres

101

56%
Tx Emploi 55-64 ans

ü 74%Allemagne
ü 77% Suède

7.3%
Chômage au + bas
Depuis 1982

1.2M
Emploi privés créés depuis 2019

1ere
Destination européenne IDE

1975
Tx emploi au plus haut depuis

4%
Inflation Octobre

4.9%
Deficit

14.6%
Taux pauvreté soit 9M
Vs 18% moyenne UE
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Taux Emploi ¤ Retraite à 60 

ans??

102

5%
Chômage 55-64 ans

56%
Tx Emploi 55-64 ans

ü 74%Allemagne
ü 77% Suède

85,2ans
Espérance vie femmes, 79.3 Hommes

11%
Tx pauvreté, 3e + bas UE 
ü 16% en moyenne

25ans
Durée moyenne Retraite FR
#1 UE

62,5

65,0

67,5

70,0

72,5

75,0

77,5

80,0

82,5

85,0
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Cr®ations dõentreprises restent proche des records
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Créations mensuelles d'entreprises (CVS-CJO)
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Cr®ations dõentreprises et confiance
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Pas de boucle prix salaires généralisée
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Champion du monde
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Après redistribution, la France est le pays le 
moins inégalitaire de lõOCDE(GINI)

(*) United States, United Kingdom, euro zone and Japan

Sources: OECD, Natixis107
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Impôts pesant sur les entreprises
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PIB, Impotsde production FR 2022
4.7%

PIB, Impotsde production All
1%

FR, 2022, 1ere Europe
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PISA ça va pas
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Low competences

Low employment rate 

and bad jobs

Large inequalities

Large redistributive 

policies

Higher taxesWeak tax base

Budget deficits
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Quel impact sur les finances publiques au fait ?
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Charge de la dette 2027
71 MDS
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Lõinflation a du bon: baisse massive de la dette 
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Portugal -11.5, Grèce -23pp

2023-28
Croissance >intérêts de la dette (longue 

duration + taux réels)  1.4pt en moyenne

IMF, Oct23
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Lõexemple anglais
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La dette explose partout
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181%!

Dette/PIB 2027 Chine

100%

Dette/PIB 2028 US (FMI)

138%
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MEGATREND
Vieillissement 
démographique
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